GenuBscheinbedingungen

§ 1 Ausgabe von GenuBscheinen

Die Satzung der Bertelsmann AG — im folgenden: Gesellschaft — sieht die Schaffung
von Genulkapital und die Ausgabe von Genul3scheinen vor.

§ 2 Ausstattung der GenuBscheine

(1) Die GenuBscheine lauten auf den Inhaber. Der Grundbetrag der Genulscheine
betragt DM 100,--.

(2) Jede GenuBscheinurkunde enthalt die Bezeichnung der Urkunde als Genul}-
schein, die GenuRscheinbedingungen, den durch die Urkunde verbrieften Betrag, die
Gesellschaft als Ausstellerin sowie die Faksimile-Unterschriften des Aufsichtsratsvor-
sitzenden und des Vorstandsvorsitzenden der Gesellschaft. Jede Urkunde ist mit ei-
nem Pragestempel der Gesellschaft versehen und von einem Kontrolleur eigenhan-
dig unterzeichnet.

(3) Jeder Genuldscheinurkunde ist ein Bogen mit 20 Ausschuttungsanteilscheinen
und einem Erneuerungsschein beigeflugt.

§ 3 Anspriuche der GenuBscheininhaber und Abgrenzung zu Aktionarsrechten

(1) Die Genufscheine gewahren einen dem Gewinnanteil der Aktionare vorgehen-
den Gewinnanspruch (§§ 4, 5) und einen Ruckzahlungsanspruch bei Beendigung der
Genulischeine (§ 15).

(2) Die GenuRscheine verbriefen Glaubigerrechte und keine Gesellschafterrechte,
insbesondere kein Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrecht in der Hauptversamm-
lung der Bertelsmann AG.

§ 4 Bestimmung von Gewinn- und Verlustbeteiligung

(1) Der Gewinnanteil der GenuRRscheine bestimmt sich nach der Gesamtkapitalren-
dite der Gesellschaft und ihrer in- und auslandischen Konzernunternehmen. Gesamt-
kapitalrendite ist das Verhaltnis des Gewinns zum arithmetischen Mittel des Vermo-
gens zu Beginn und Ende des Geschaftsjahres. Bei einer Gesamtkapitalrendite zwi-
schen 12 % und 16 % betragt der Gewinnanteil der Genuf3scheine 15 % des Grund-
betrages. Betragt die Gesamtkapitalrendite weniger als 12 % oder mehr als 16 %, ist
der Gewinnanteil um einen Prozentpunkt hoher als die Gesamtkapitalrendite.

(2) Gewinn und Vermdgen werden aus dem vom Abschluldprufer gepruften Kon-
zernjahresabschlufd wie folgt abgeleitet:



a) Gewinn ist der Konzernjahresuberschul® zuzlglich der Aufwendungen (nach
Verrechnung mit entsprechenden Ertragen) fur Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag und fur eine freiwillige Gewinnbeteiligung der Arbeithehmer in
Deutschland.

b) Das Vermdgen entspricht der Konzernbilanzsumme.

c) Gewinn und Vermdgen werden wie folgt verandert: Aufwendungen zur Schaf-
fung immaterieller Wirtschaftsguter (aufer Firmenwert) werden abweichend von
§ 248 Abs. 2HGB aktiviert, wenn es sich um Erweiterungsinvestitionen handelt
und wenn die Aufwendungen im Rahmen eines Investitionsvorhabens in dem
Geschaftsjahr den Betrag von 1 % der Konzernbilanzsumme zu Beginn des
Geschaftsjahres Ubersteigen. Der aktivierte Betrag ist entsprechend der be-
triebsgewohnlichen Nutzungsdauer, hochstens jedoch in vier Jahren, planma-
Rig abzuschreiben.

(3) Im Falle einer negativen Gesamtkapitalrendite bestimmt deren Prozentsatz, auf
den Grundbetrag bezogen, die Verlustbeteiligung der Genul3scheine. Ein Verlust, der
auf das GenuRkapital entfallt, ist gesondert auszuweisen und durch Gewinnanteile
der Folgejahre auszugleichen.

§ 5 Gewinnanspruch

Anspruch auf den Gewinnanteil haben die Genul3scheininhaber, soweit der Jahres-
Uberschull der Gesellschaft, erhoht um Gewinnvortrage und gemindert um Verlust-
vortrage und Zufuhrung zur gesetzlichen Rucklage, fur die Gewinnanteile aller Arten
von Genufdscheinen der Gesellschaft ausreicht. Reicht er nicht aus, erhéhen Fehlbe-
trage den Gewinnanspruch des Folgejahres, gegebenenfalls spaterer Folgejahre,
soweit der nach Satz 1 korrigierte Jahrestberschul} des Folgejahres oder der Folge-
jahre ausreicht.

§ 6 Priufung durch den AbschluBBprufer

Die Gesellschaft l1alt durch ihren Abschlu3prifer prufen, ob der Gewinnanteil (§ 4)
und der Gewinnanspruch (§ 5) nach diesen Genul3scheinbedingungen ermittelt wur-
den. Uber das Ergebnis dieser Priifung erteilt der AbschluRpriifer einen Bestéati-
gungsvermerk.

§ 7 Bilanzpolitik der Gesellschaft

Die Gesellschaft verpflichtet sich, bei der Aufstellung der Jahresabschlisse der Kon-
zernunternehmen und insbesondere bei der Bildung und Auflésung von Rucklagen
den berechtigten Interessen der GenufRscheininhaber auf Ausschiuttung Rechnung
zu tragen.

§ 8 Gewinnausschiuttung



Der Gewinnanspruch wird am ersten Bankarbeitstag nach der ordentlichen Haupt-
versammlung fallig. Die Auszahlung erfolgt gegen Einreichung des jeweiligen Aus-
schittungsanteilscheins bei einer der gemal § 9 bezeichneten Zahistellen. Bei Ver-
lust oder Vernichtung des Ausschuttungsanteilscheins kann der bisherige Inhaber
entgegen § 804 Abs. 1 Satz 1 BGB keine Zahlung verlangen.

§ 9 Zahlstellen

Die Stellen, bei denen Ausschuttungsanteilscheine eingelost werden kdnnen, bei de-
nen die Kundigung (§ 15 Abs. 2) vorgenommen werden kann und bei denen die
Ruckzahlung (§ 15 Abs. 3) erfolgt (Zahlstellen), werden zusammen mit der Ankindi-
gung der Gewinnausschuttung jeweils mit Wirkung bis zur Ankindigung der nachsten
Gewinnausschuttung bekanntgemacht.

§ 10 Unterrichtung der GenuBscheininhaber

Zur Unterrichtung Uber ihre wirtschaftlichen Verhaltnisse stellt die Gesellschaft einen
Jahresbericht (einschlieBlich Konzernjahresabschluf3) und einen Zwischenbericht auf
die Mitte des Geschaftsjahres zur Verfligung. Die Berichte werden den Depotbanken
zugeleitet. AuRerdem kann sie jeder Genuf3scheininhaber bei der Gesellschaft anfor-
dern.

§ 11 Erwerb eigener GenuBscheine

Die Gesellschaft ist berechtigt, eigene Genul3scheine zu erwerben. Aus eigenen Ge-
nufdscheinen darf sie kein Stimmrecht in der Versammlung der Genu3scheininhaber
ausuben. Der Gesamtgrundbetrag der von der Gesellschaft und ihren Konzernge-
sellschaften zu einem Zeitpunkt gehaltenen eigenen GenulRscheine darf 10 % des
Genul3kapitals nicht Ubersteigen.

§ 12 GenuBkapitalerhohungen

(1) Mit Zustimmung ihrer Hauptversammlung kann die Gesellschaft ihr Genul3kapital
durch Ausgabe weiterer GenulRscheine zu gleichen oder anderen Bedingungen er-
hoéhen. Sie wird den Inhalt anderer Bedingungen danach ausrichten, was sie auf-
grund der jeweiligen Gegebenheiten des Kapitalmarktes fur erforderlich halt.

(2) Neue Genulscheine mit den gleichen Bedingungen durfen nicht fur einen gerin-
geren Betrag als den Grundbetrag ausgegeben werden. Auf jeden solchen Genul3-
schein entfallt ein rickstandiger Betrag gemal § 5 Satz 2 oder ein nicht ausgegli-
chener Verlust gemafl § 4 Abs. 3 in der gleichen Hohe wie zuvor auf jeden alten sol-
chen Genul3schein.

§ 13 Anderung der steuerlichen Behandlung von GenuRscheinen



(1) Falls sich die steuerliche Behandlung im Zusammenhang mit Genuf3scheinen
andert, ist die Gesellschaft berechtigt, diese Bedingungen durch einseitige Willenser-
klarung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) an die veranderten Umstande anzu-
passen.

(2) Wenn die Gewinnausschuttung auf die Genuf3scheine bei der Gesellschaft mit
Korperschaftsteuer belastet wird, geschieht die Anpassung durch Minderung der
Ausschittung um die Kdrperschaftsteuer.

§ 14 Anderung von GenuBscheinbedingungen

(1) Die in diesen GenuRscheinen verbrieften Rechte kdnnen nur mit Zustimmung ei-
ner Versammlung der Genuf3scheininhaber geandert werden, die mit Monatsfrist
durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger vom Vorstand der Gesellschaft nach
Gutersloh oder an einen deutschen Bdrsenplatz einberufen wird. Die Einberufung
muf} die Firma, den Sitz der Gesellschaft, Zeit und Ort der Versammlung und die Be-
dingungen angeben, von denen die Teilnahme an der Versammlung und die Aus-
Ubung des Stimmrechts abhéngen. Der Wortlaut der vorgesehen Anderung ist bei-
zufugen.

(2) Die Anderung von GenuRscheinbedingungen ist angenommen, wenn 75 % der
abgegebenen Stimmen ihr zustimmen. Je DM 100,-- Grundbetrag gewahren eine
Stimme.

(3) Jeder Beschluld der Versammlung ist durch eine Uber die Versammlung notariell
aufgenommene Niederschrift zu beurkunden. § 130 Absatze 2 bis 4 AktG gelten.

(4) Der Bestand der Genulischeine wird durch eine Erhdhung oder Herabsetzung
des Grundkapitals der Gesellschaft nicht beruhrt.

(5) Anderungen der GenuBscheinbedingungen, die nur die Fassung betreffen, kann
die Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats vornehmen.

§ 15 Beendigung der GenuRscheine
(1) Die Gesellschaft kann den Genulfischein nicht kuindigen.

(2) Der Inhaber kann den GenufRschein kiindigen. Die Kiundigung kann erstmals zum
30. Juni 2017 erfolgen, danach mit Wirkung zum Ende jedes flinften Geschaftsjah-
res. Die Kundigungsfrist betragt zwei Jahre. Die Kundigung ist gegenuber der Ge-
sellschaft oder gegenuber einer Zahlstelle (§ 9) schriftlich zu erklaren.

(3) Gekundigte Genufscheine sind zurickzuzahlen. Der Ruckzahlungsbetrag ist das
gewogene Mittel der Ausgabekurse aller Emissionen von GenuRkapital mit diesen
und den friheren Bedingungen, erhoht um rickstandige Betrage gemald § 5 Satz 2
und gemindert um nicht ausgeglichene Verluste gemaly § 4 Abs. 3. Der Ruckzah-
lungsbetrag wird auf den Tag ermittelt, auf den gekundigt wird. Er ist am ersten
Bankarbeitstag nach diesem Tag fallig. Die Ruckzahlung erfolgt bei einer der gemaf
§ 9 bezeichneten Zahistellen.



(4) Von der Ruckzahlung bleibt der Anspruch auf die Gewinnanteile fur die Ge-
schaftsjahre vor der Ruckzahlung unberuhrt.

(5) Ruckzahlungsbetrage, die nicht angefordert werden, kann die Gesellschaft unter
Verzicht auf das Recht zur Zuricknahme bei dem Amtsgericht Gutersloh zugunsten
der Inhaber hinterlegen.

(6) Bei Auflosung der Gesellschaft sind die Genul3scheine mit dem sich nach Abs. 3
ergebenden Betrag zurlckzuzahlen. Der Anspruch auf Ruckzahlung tritt gegenuber
den Forderungen aller Gesellschaftstsglaubiger, die nicht ebenso nachrangig sind,
im Rang zuruck.

§ 16 Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen der Gesellschaft, die die Genul3scheine betreffen, erfolgen
im Bundesanzeiger.

(2) Bekanntzumachen sind

- Gewinnausschuattungen mit dem Bestatigungsvermerk des Abschlu3prufers,
- die Zahlstellen nach § 9,
- GenuBkapitalerhdhung und —herabsetzung,
- Anderung von GenuBscheinbedingungen gemaf §§ 13 und 14,
Einberufung einer Versammlung der Genuf3scheininhaber,
Beendigung der Genul3scheine.

(3) Einer Benachrichtigung der einzelnen Genul3scheininhaber bedarf es nicht. Fur
die Wirksamkeit der Bekanntmachung genugt die Veroffentlichung im Bundesanzei-
ger.

§ 17 SchluBbestimmungen

(1) Erfullungsort ist Gutersloh. Es gilt deutsches Recht.

(2) Wenn sich einzelne Bestimmungen der Genul3scheinbedingungen als unwirksam
oder undurchfuhrbar erweisen, bleiben die anderen wirksam. Im Ubrigen gilt diejenige

Regelung, die dem in diesen Bedingungen erkennbar gewordenen Willen am nach-
sten kommt und wirksam und durchfuhrbar ist.

Gutersloh, im Oktober 1992 Bertelsmann Aktiengesellschaft



