In case of Notes listed on the Luxembourg Stack Exchange or publicly offered in the Grand Duchy of Luxembourg, the Final
Terms of Notes will be displayed on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.u). In the case of Notes
listed on any other stock exchange or publicly offered in one or more member states of the European Economic Area other than
the Grand Duchy of Luxembourg, the Final Terms will be displayed on the website of Bertelsmann Group
{(www.bertelsmann.de).
27 April 2009
27. April 2009

Final Terms
Endyiiltige Bedingungen

EUR 250,000,000 7.875 per cent. Notes due 16 January 2014 (the "Notes")
EUR 250.000.000 7,875 % Schuldverschreibungen faliig 16. Januar 2014
(die "Schuldverschreibungen")

to be consolidated and form a single Series with the EUR 500,000,000 7.875 per cent. Notes due
16 January 2014 issued on 16 January 2009
die mit den am 16. Januar 2009 begebenen EUR 500.000.000 7,875 %Schuldverschreibungen féllig
16. Januar 2014 zusammengefihrt und eine einheitliche Serie bilden werden

issued pursuant to the
begeben aufgrund des

EUR 4,000,008,000
Debt Issuance Programme

of
der

Bertelsmann AG

and
und

Bertelsmann U.S. Finance LLC

dated 8 April 2008
dafiert 8. April 2009

Issue Price: 102.824per cent. plus accrued interest of EUR 5,555,650.68 for 103 days from, and including
16 January 2009 to, but excluding, 29 April 2009
Ausgabepreis: 102,824% zuz(iglich Stiickzinsen fir 103 Tage vom 16. Januar 2008 (einschlieSlich) bis zum
29. April 2009 (ausschlieBlich) in H8he von EUR 5.555.650,68

Issue Date: 29 April 2009
Valutierungstag: 29. April 2009

Serle No.: 1
Serien Nr.; 1

These are the Final Terms of an issue of Notes under the € 4,000,000,000 Debt Issuance Programme of
Bertelsmann AG and Bertelsmann U.S. Finance LLC (the "Programme”). Full informafion on Berfelsmann
AG, Bertelsmann U.S. Finance LLC and the offer of the Notes is only available on the basis of the
combination of the Debt Issuance Programme Praspeclus pertaining fo the Programme dafed 8 April 2008
(the "Prospectus") and these Final Terms. The Prospectus is available for viewing in efectronic form on the
website of the Luxemboury Stock Exchange (www.bourse.u), on the website of Bertelsmann AG
(www.bertelsmann.de} and copies may be obtained from Bertelsmann AG, Carl-Bertelsmann-Strafle 270,
33311 Glftersioh, Federal Republic of Germany and Berfelsmann U.S. Finance LLC, 1745 Broadway, New

York, N.Y 10019, US.A..

Dies sind die Endgillffigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen unter dem
€ 4.000.000.000 Debt Issuance Programm der Bertelsmann AG und der Bertelsmann U.S. Finance LLC
(das "Programm”). Volisténdige Informationen dber Berfelsmann AG, Berfelsmann U.8. Finance LLC und
das Angebot der Schuldverschreibungen sind nur verflighar, wenn die Endgiiltigen Bedingungen und der
Debt Issuance Programme Frospekt iber das Programm vom 8 Aprif 2009 (der '"Prospekt”)
zusammengenommen werden. Der Prospekt kann in elektronischer Form auf der Intemetseite der
Luxemburger Borse (www.bourse.lu), der Intemetseite der Bertelsmann AG (www.berfelsmann.de)




eingesehen werden und Kopien des Prospekts sind erhdltiich bei Bettelsmann AG, Carl-Berfelsmann-
Strafle 270, 33311 Gdtersloh, Bundesrepublik Deutschland und der Bertelsmann U.S. Finance LLC, 1745
Broadway, New York, N.Y 10018, U.S.A..

Part |.: TERMS AND CONDITIONS
Teil I.: EMISSIONSBEDINGUNGEN

The Integrated Conditions (the "Conditions") applicable to the Notes and the German or English language
translation thereof, if any, are attached hereto. The Integrated Conditions shall take precedence over any
conflicting term set forth in this part | of the Final Terms. They replace in full the Terms and Conditions of
the Notes as set out in the Prospectus dated 8 April 2008 and the supplements thereto dated
13 October 2008 and 19 December 2008.

Die fir die Schuldverschreibungen geffenden Bedingungen (die "Bedingungen”) und eine etwaige deutsch-
oder englischsprachige Ubersetzung sind diesen Endgtiiltigen Bedingungen beigefigt. Die konsolidierten
Bedingungen gehen etwaigen abweichenden Bestimmungen des Teil | dieser Endgiiltigen Bedingungen
vor. Die Bedingungen ersetzen in vollem Umfang die im Prospekt vom 8. April 2008 sowie die Machirdge
hierzu vomn 13. Oktober 2008 und 19. Dezember 2008 abgedruckten Emissionsbedingungen.

Issuer
Emittentin

Bertelsmann AG

L  Bertelsmann U.S. Finance LLC

Form of Conditions
Form der Bedingungen

0 Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschiiefilich Deutsch

O  English only
ausschiiefllich Englisch

A English and German {English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maf3geblich)

German and English (German controiling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)

CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS (§ 1)
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN (§ 1)

Currency and Denomination

Wéhrung und Stiickelung
Specified Currency Euro ("EUR")
Festgelegte Wahrung Euro ("EUR")
Aggregate Principal Amount EUR 250,000,000
Gesaminennbetrag EUR 250.000.000



Specified Denomination(s)
Festgelegte Stilckelung/Stiickelungen

Minimum Principal Amount for Transfer (specify)
Mindestnennbetrag filr Ubertragungen fangeben)

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegien Stilckelung auszugebenden Schuldverschreibungen

New Global Note

New Global Note
O TEFRAC
TEFRAC

Q  Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

U  Temporary Global Note exchangeable for:
Vorlaufige Globalurkunde austauschbar gegen:

{d Definitive Notes
Einzelurkunden

L  Definitive Notes and Collective Notes
Einzelurkunden und Sammeigiobalurkunden

TEFRA D
TEFRAD

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

(3 Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

d  Definitive Notes
Einzelurkunden

Q  Definitive Notes and Collective Notes
Einzelurkunden und Sammelgiobalurkunden

Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

L  Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

a Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

0O  Dbefinitive Notes
Einzelurkunden

d  Definitive Notes and Collective Notes
Einzelurkunden und Sammelglobalurkunden

EUR 1,000
EUR 1.000

250,000
250.000

Yes
Ja



a

Definitive Notes
Einzelurkunden

0 Coupons, Talons and Receipts
Zinsscheine, Talons und Riickzahlungsscheine

I  Definitive Notes and Collective Notes
Einzelurkunden ynd Sammelurkunden

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearingsystem

Q

a

Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
Neue Btrsenstrasse 1
60487 Frankfurt am Main, Germany

Euroclear Bank SA/NV
1 Boulevard du Roi Albert I
1210 Brussels, Belgium

Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg,
42 Avenue JF Kennedy
1855 Luxembourg, Luxembourg

Other — specify
sonstige (angeben}

Calculation Agent

Berechnungsstelle

O Fiscal Agent
Emissionsstelle

Q  Other (specify)

sonstige {angeben)

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

=

Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Rate of Interest
Zinssalz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Date(s)
Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

No
Nein

No
Nein

7.875 per cent. per annum
7,875% per annum

16 January 2009
16. Januar 2009

16 January in each year
16. Januar in jedem Jahr

16 January 2010
16. Januar 2010



Initial Broken Amounti(s) (for the Specified Denomination)
Anféngliche{r) Bruchteilzinsbetrag(-betrdge) (fir die festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per Specified Denomination)
AbschiieSende(r) Bruchteilzinshetrag(-betrdge) (fiir jede festgelegte Sttickelung)

Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Dual Currency Notes

Doppelwiihrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s) or basis for calculating exchange rate(s) to
determine interest/fall-back provisions))

(Einzelheiten einfiigen (einschiiellich Wechselkurs(e) oder Grundiage fiir die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von Zinshetrdgen/Ausweichbestimmungen))

Index Linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here or in an attachment (including indexformula, basis fro calculating interest
and fall back provision))

(Einzelheiten hier oder in einer Anlage (einschliellich des Index/der Formel, der Grundiagen fir die
Berechnung der Zinsbeltrdge sowie Ausweichbesfimmungen)} einfiigen))

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfligen)

Credit Linked Notes

Credit Linked Notes

{set forth details in full here (including basis for calculating interest and fall back provisions) orin an
attachment)

(Einzetheiten hier oder in einer Anlage (einschiietlich der Grundilagen fir die Berechnung der
Zinsbetrage sowie Ausweichbestimmungen) einfiigen)

Equity Linked Notes
Equity Linked Notes
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anfage einfligen)

other Notes

sonstige Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including basis for calculating interest and fall back provisions))
(Einzelheiten einfigen (einschlielich der Grundlagen fiir die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
Ausweichbestimmungen))



Day Count Fraction

Zinstagequotient

Actual/Actual (ICMA)

Other Actual/Actual Methodology (specify)
Actual/Actual (ISDA)

Actual/365 (Fixed)

Actual/360

30/360 or 360/360 (Bond Basis)

30E/360 (Eurcbond Basis)

Other
Sonstige

OC000D0OO0O0OH®

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Center(s) (specify all} TARGET
Relevante(s) Finanzzentrenfum) (alle angeben) TARGET

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Rilckzahlung bei Endfilligheit

Notes other than Instalment Notes
Schuldverschreibungen auBler Raten-Schuldverschreibungen

Maturity Date 18 January 2014
Félligkeitstag 16. Januar 2014

Redemption Month
Ruckzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag

Principal amount
Nennbetrag

d Final Redemption Amount (per denomination)
Riickzahlungsbetrag (fir jede Stiickelung)

instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen

Early Redemption

Vorzeitige Riickzahlung

Early Redemption at the Option of the Issuer No
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahi der Emittentin ' Nein



Early Redemption at the Option of a Holder No
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers Nein

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Rilckzahlungshetrag

L Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Amortization Yield

Emissionsrendite
Change of Control Yes
Kontrollwechsel Ja

O  Dual Currency Notes
Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen
{set forth details in full here (including exchange rate(s) or basis for calculating exchange rate(s) to
determine principalffall-back provisions))
(Einzelheiten einfagen (einschiiel$lich Wechselkurs(e) oder Grundlage fir die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von Kapitalbetragen/Ausweichbestimmungen))

O  Index Linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfigen)

U Equity Linked Notes
Equity Linked Notes
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzeiheiten hier oder in einer Anfage einftigen)

O Credit Linked Notes
Credit Linked Notes
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfiigen)

CI  Other Structured Notes
Andere Strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfigen)

FISCAL AGENT AND PAYING AGENTS (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND ZAHLSTELLEN (§ 6)

Calculation Agent/specified office
Berechnungssielie/bezeichnete Geschéaftsstelle

Required location of Calculation Agent {specify}
Vorgeschriebener Ort filr Berechnungsstelle (angeben)



Paying Agents
Zahlstellen

U Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahistelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n)

NOTICES (§ 12
MITTEILUNGEN (§ 12)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Woebsite of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu)
Internetseite der Weripapierbdrse Luxemburg (www.bourse.lu)

Clearing System
Clearingsystem

L1 Other (specify)
sonslige {angeben)

Governing Law
Anwendbares Recht

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Grofte Gallusstraie 10-14

60272 Frankfurt am Main

Federal Republic of Germany

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2 Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxembourg

Luxembourg

German Law
Deutsches Recht



Part ll.: OTHER INFORMATION

Teil il.: ZUSATZLICHE INFORMATION

Specific Risk Factors
Spezielle Risikofaktoren

interests of natural and legal persons involved in the issue/offer

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot

beteiligt sind
none
keine
Reasons for the offer
Griinde fiir das Angebot
none
keine

Estimated net proceeds
Geschdizier Neftobetrag der Ertréage

Estimated tota! expenses of the issue
Geschélzfe Gesamtkosten der Emission

Eurosystem eligibility
EZB-Féhigkelt

Intended to be held in a manner which would allow Eurosystem eligibility
Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden

Temporary Securities ldentification Numbers
Vorldufige Wertpapier-Kenn-Nummern

Common Code
Common Code

ISiN Code
1SIN Code

German Securities Code
Weripapier-Kenn-Nummer (WKN)

Permanent Securities ldentification Numbers
Dauerhafte Wertpapier-Kenn-Nummern

Common Code
Common Code

ISIN Code
1SIN Code

German Securities Code
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)

Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite

EUR 256,310,000
EUR 256.310.000

EUR 3,500
EUR 3.500

Yes
Ja

042574767
042574767

X50425747671
X50425747671

AOXYR1
AOXYRT

040867813
040867813

X50408678133
X80408678133

AODXYSP
AOXYSP

7.135 per cent. per annum
7,135% per annum
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Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

E ICMA method: The ICMA methold determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis.

ICMA Methode: Die ICMA Metode ermitfeli die Effekitivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Berticksichtigung der taglichen Stidckzinsen
O  Other method (specify)
Andere Methoden (angeben)

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

The Selling Restrictions set cut in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrankungen.

0 TEFRAC
TEFRA C

X TEFRAD
TEFRAD

{2 Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Non-exempt Offer Not applicable
Nichi-befreites Angebot Nicht anwendbar

Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschrankungen (angeben)

Taxation
Besteuerunyg

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where the
offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen dber die an der Quelle einbehalfene Einkommensteuer auf Schuldverschreibungen
hinsichtlich der Lénder in denen das Angebof unterbreitef oder die Zulassung zum Handel beantrag wird.

none
keine

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrinkung der freien Ubertragbarkeit der Schuidverschreibungen

hohe
keine
Terms and Conditions of the Offer
Bedingungen und Konditionen des Angebots
none
keine
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Method of distribution
Vertriebsmethode

(J  Non-syndicated
Nicht syndiziert

3] Syndicated
Syndiziert

Date of Subscription Agreement
Datum des Ubernahmeverirages

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschlieBlich der Art der Ubernahme

Dealer/Management Group (specify name and address)
Platzeur/Bankenkonsortium (Name und Adresse angeben)

firm commitment
feste Zusage

no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestmdglichen Bedingungen

Commissions

Pravisicnen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubemahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision {angeben)

Listing Commission (specify)
Bdérsenzulassungsprovision (angeben)

Other (specify)
Andere (angeben)

Stabilising Dealer/Manager
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Listing(s) and Admission to trading
Bdrsenzulassung(en) und Zulassung zum Handel

X Luxembourg
Luxemburg

Regulated Market "Bourse de Luxembourg"
Regulierter Markt "Botrse de Luxembourg”

27 April 2009
27. Apnil 2009

Commerzbank Aktiengesellschaft
Kaiserplatz

60311 Frankfurt am Main
Federal Republic of Germany

Merrill Lynch International
Merrill Lynch Financial Centre
2 King Edward Street

London EC1A 1HQ

United Kingdom

Yes
Ja

0.30 per cent.
0,30 %

not applicable
nicht anwendbar

not applicable
nicht anwendbar

not applicable
nicht anwendbar

Commerzbank Aktiengeselischaft
Merrill Lynch International

Yes
Ja



12

O  Euro MTF (the exchange regulated market operated by Luxembourg Stock Exchange)
Euro MTF (der bérsenregulierte Markt der Luxemburger Bérse)

O Frankfurt am Main

( Other (insert details)
sonstige (Einzeiheiten einfiigen)

Expected date of admission 29 April 2009
Erwarteter Termin der Zulassung 29. April 2009
Estimate of the total expenses related to admission to frading EUR 3,500
Geschéizte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel EUR 3.500

Regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the same class
of the notes to be offered or admitied to trading are already admitied to trading

Angabe sémilicher regulierten oder gleichwertiger Méarkte, auf denen nach Kenninis der Emiitentin
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategoris, die zum Handel angeboten oder zugelassen
werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

& {uxembourg (Reguiated Market "Bourse de Luxembourg™)
Luxemburg (Regulierter Markt "Bourse de Luxembourg")

O Frankfurt am Main

[} Other (insert details)
sonstige (Einzelheiten einfiigen}

Name and address of the entities which have committed themselves o act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their commitment
Name und Anschrift der Instilute, die aufgrund einer Zusage als Intermedidre im Sekundirhandel tatig sind
und Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der Hauptbedingungen der
Zusagevereinbarung

not applicable
nicht anwendbar

Rating Baa1l (Moody's) / BEB+ (S&P)
Rating Baat (Moody's) / BBB+ (S&F)

Other relevant terms and conditions (specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

Listing:
Bérsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes (as from 29 April 2009)
pursuant to the € 4,000,000,000 Debt Issuance Programme of Bertelsmann AG and Bertelsmann U.S.
Finance LLC.

Die vorstehenden Endgiltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Zulassung dieser Emission
von Schuldverschreibungen (ab dem 29. April 2009) gemédfl dem € 4.000.000.000 Debt Issuance
Programme der Berfelsmann AG und der Bertelsmann U.S. Finance LLC erforderfich sind.
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Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in the Final Terms as set out in the
Responsibility Statement on page 2 of the Prospectus, provided that, with respect to any information
included herein and specified to be sourced from a third party (i} the lIssuer confirms that any such
information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to ascertain from
information available to it from such third party, no facts have been omitted, the omission of which would
render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer has not independently
verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy thereof.

Die Emittentin bernimmt fir die Veranitwortung fir die in diesen Endgiilfigen Bedingungen enthaltenen
informationen wie im ersten Absatz auf Seife 2 des Prospekis bestimmt. Hinsichtlich der hierin enthaltenen
und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i) Die Emittentin
bestétigl, dass diese Informationen zulreffend wiedergegeben worden sind und — soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie aus den von diesen Driften zur Verfigung gestellten Informationen ableifen konnfe —
wurden keine Fakten ausgelassen, deren Fehlen die reproduzierten Informationen unzutreffend oder
irrefithrend gestalten wirden; (i) die Emittentin hat diese Informationen nicht selbstandig Gberpriift und
ibemimmit keine Verantwortung fir ihre Richtigkeit.

BERTELSMANN AG
/=

[Name & title of sigffatory]
[Name und Titel des Unterzeichnenden]

;Dv“ %L” gcffl L\‘l‘fn%ll)\\f'
?&e,.t; a/?g Lol

F’I,'.’\r\awl_‘u\
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
ENGLISH LANGUAGE VERSION

This Series of Notes is issued pursuant to an Amended and Restated Fiscal Agency Agreement dated
8 April 2009 (the "Agency Agreement") between Bertelsmann AG ("Bertelsmann") and Bertelsmann U.S.
Finance LLC ("BUS Finance") (each an "Issuer" and together the "Issuers”) and Deutsche Bank
Aktiengesellschaft as fiscal agent (the "Fiscal Agent”, which expression shall include any successor fiscal
agent thereunder) and the other parties named therein. Copies of the Agency Agreement may be obtained
free of charge at the specified office of the Fiscal Agent, at the specified office of any Paying Agent and at
the head office of any of the Issuers.

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination. This Series of Notes (the "Notes") of Bertelsmann AG (the "Issuer”) is being
issued in EUR (the Specified Currency) in the aggregate principal amount of (subject to § 1(6))
EUR 250,000,000 (in words: euro two hundred fifty million} in denominations of EUR 1,000 (the "Specified
Denominations").

{2) Form. The Notes are in bearer form and represented by one or more global notes (each a "Global
Note").

(3) Temporary Global Note — Exchange.

(a) The Notes are initially represented by a temporary Global Note (the "Temporary Global Note") without
coupons. The Temporary Global Note will be exchangeable for Notes in Specified Denominations
represented by a permanent global note (the "Permanent Global Note") without coupons. The
Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall each be signed by authorised signatories
of the Issuer and shall each be authenticated with a control signature. Definitive Notes and interest
coupons will not be issued.

{b) The Temporary Global Note shall be exchanged for the Permanent Global Note on a date (the
"Exchange Date") not later than 180 days after the date of issue of the Temporary Global Note. The
Exchange Date for such exchange will not be earlier than 40 days after the date of issue of the
Temporary Global Note, Such exchange shall only be made to the extent that certifications have been
delivered to the effect that the beneficial owner or owners of the Notes represenied by the Temporary
Global Note is not a U.S, person (other than certain financial institutions or certain persons holding
Notes through such financial institutions). Payment of interest on Notes represented by a Temporary
Global Note will be made only after delivery of such certifications. A separate certification shall be
required in respect of each such payment of interest. Any such certification received on or after the
40th day after the date of issue of the Temporary Global Note will be treated as a request to exchange
such Temporary Global Note pursuant to subparagraph (b) of this § 1 (3). Any securities delivered in
exchange for the Temporary Global Note shall be delivered only outside of the United States (as
defined in § 4 (3)).

{4) Clearing System. The Global Note representing the Notes will be kept in custody by or on behalf of the
Clearing System. "Clearing System" means each of the following: Clearstream Banking societé anonyme,
Luxembourg ("CBL") and Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear"), CBL and Euroclear each an "IC8D" and
together "ICSDs" and any successor in such capacity.

The Notes are issued in new global note ("NGN") form and are kept in custody by a common safekeeper on
behalf of both [CSDs.

(5) Holder of Notes. "Holder" means any holder of a proporticnate co-ownership or other beneficial interest
or right in the Notes.

{(8) Records of the ICSDs. The nominal amount of Notes represented by the Global Note shall be the
aggregate amount from time to time entered in the records of both ICSDs (which expression means the
records that each ICSD holds for its customers which reflect the amount of such customer’s interest in the
Notes) shall be conclusive evidence of the nominal amount of Notes represented by the Global Note and,
for these purposes, a statement issued by a ICSD stating the nominal amount of Notes so represented at
any time shall be conclusive evidence of the records of the relevant ICSD at that time.
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On any redemption or payment of an instaiment or interest being made in respect of, or purchase and
cancellation of, any of the Notes represented by the Global Note the Issuer shall procure that details of any
redemption, payment or purchase and cancellation (as the case may be) in respect of the Global Note shall
be entered pro rata in the records of the ICSDs and, upon any such entry being made, the nominal amount
of the Notes recorded in the records of the ICSDs and represented by the Global Note shall be reduced by
the aggregate nominal amount of the Notes so redeemed or purchased and cancelled or by the aggregate
amount of such instalment so paid.

On an exchange of a portion only of the Notes represented by a Temporary Global Note, the Issuer shall
procure that detalls of such exchange shall be entered pro rata in the records of the ICSDs.

§2
STATUS, NEGATIVE PLEDGE

(1) Status. The obligations under the Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer ranking parf passu among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer except for any obligations preferred by law.

(2) Negative Pledge. So long as any Note remains outstanding, but only up to the time all amounts of
principal and interest have been placed at the disposal of the Principal Paying Agent, the Issuer undertakes
not to grant or permit to subsist any pledge, assignment, transfer, morigage of or other charge or security
interest over any or all of its present or future assets, as security for any present or future Capital Market
Indebtedness (as defined below) issued or guaranteed by the Issuer {or issued or guaranteed by any other
person), without at the same time having the Holders share equally and rateably in such security; provided
that this obligation does not apply to security interests of any kind that are already attached to an asset at
the time when such asset is acquired for by the Issuer.

For the purpose of these Conditions "Capital Market Indebtedness" means any obligation for the payment
of borrowed money which is in the form of, or représented or evidenced by, a certificate of indebtedness or
in the form of, or represented or evidenced by, bonds, notes, loan stock or other securities which are, or are
capable of being, quoted, listed, dealt in or traded on a stock exchange or other recognised securities
market.

§3
INTEREST

(1) Rate of interest and interest Payment Dates. The Notes shall bear interest on their principal amount at
the rate of 7.875 per cent. per annum from (and including} 16 January 2009 to (but excluding) the Maturity
Date (as defined in § 5 (1)). Interest shall be payable in arrears on 16 January in each year (each such
date, an "Interest Payment Date"). The first payment of interest shall be made on 16 January 2010.

(2) Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest from the expiry of the day preceding the day
on which they are due for redemption. if the Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall
confinue to accrue at the defauit rate of interest established by law on the outstanding principal amount of
the Notes beyond the due date until the expiry of the day preceding the day of the actual redemption of the
Notes.

(3) Caloulation of Interest for Partial Periods. If interest is required to be calculated for a period of less than
a full year, such interest shall be calculated on the basis of the Day Count Fraction (as defined below).

(4) Day Count Fraction. "Day Count Fraction" means, in respect of the calculation of an amount of interest
on any Note for any period of time (the "Calculation Period"): the actual number of days in the Calculation
Period divided by the actual number of days in the respective interest period.

§4
PAYMENTS

(1} (a) Payment of Principal. Payment of principal in respect of Notes shall be made, subject to sub-
paragraph {2) below, to the Clearing System or to its order for credit to the accounts of the relevant account
holders of the Clearing System upon presentation and (except in the case of partial payment) surrender of
the Global Note representing the Notes at the time of payment at the specified office of the Fiscal Agent
outside the United States.

(b) Payment of inferest. Payment of interest on Notes shall be made, subject to subparagraph (2), to the
Clearing System or to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing System.
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Payment of interest on Notes represented by the Temporary Global Note shall be made, subject to
subparagraph (2), to the Clearing System or to its order for credit to the relevant account holders of the
Clearing System, upon due certification as provided in § 1(3)(b).

{2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and regulations, payments of amounts
due in respect of the Notes shall be made in the freely negotiable and convertible currency which on the
respective due date is the currency of the country of the Specified Currency.

(3) United States. For purposes of § 1 (3) and this § 4 and § 6 (2), "United States” means the United States
of America {including the States thereof and the District of Columbia) and its possessions (including Puerto
Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake island and the Northern Mariana Islands).

(4) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing System.

(5) Payment Business Day. If the date for payment of any amount in respect of any Note is not a Payment
Business Day then the Holder shall not be entitled to payment until the next such day in the relevant place
and shall not be entitled to further interest or other payment in respect of such delay.

For these purposes, "Payment Business Day" means any day which is a day (other than a Saturday or a
Sunday} on which all relevant parts of the Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System 2 {"TARGET") and the relevant Clearing System are operational to forward the relevant
payment.

(6) References to Principal and interest. Reference in these Conditions to principal in respect of the Notes
shall be deemed to include, as applicable; the Final Redemption Amount of the Noies; the Early
Redemption Amount of the Notes; and any premium and any other amounts which may be payable under
or in respect of the Notes.

Reference in these Conditions to interest in respect of the Notes shall be deemed to include, as applicable,
any Additional Amounts which may be payable under § 7.

{7) Deposit of Principal and Interest. The Issuer may deposit with the Amisgericht in Frankfurt am Main
principal or inferest not claimed by Holders within twelve months after the Maturity Date, even though such
Holders may not be in default of acceptance of payment. If and to the extent that the deposit is effected and
the right of withdrawal is waived, the respective claims of such Holders against the Issuer shall cease.

§5
REDEMPTION

(1) Redemption af Maturity. Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled, the
Notes shall be redeemed at their Final Redemption Amount on 16 January 2014 (the "Maturity Date"). The
Final Redemption Amount (the "Redemption Amount") in respect of each Note shall be its principal
amount.

(2) Early Redemption for Reasons of Taxation. If as a result of any change in, or amendment o, the laws or
regulations of the Federal Republic of Germany or any political subdivision or taxing authority thereto or
therein affecting taxation or the obligation to pay duties of any kind, or any change in, or amendment to, an
official interpretation or application of such laws or regulations, which amendment or change is effective on
or after the date on which the last franche of this series of Notes was issued, the Issuer is required to pay
Additional Amounts (as defined in § 7 herein) on the next succeeding Interest Payment Date (as defined in
§ 3 (1)), and this obligation cannot be avoided by the use of reasonable measures available to the Issuer,
the Notes may be redeemed, in whole but not in part, at the option of the Issuer, upon not more than 60
days’ nor less than 30 days’ prior notice of redemption given to the Fiscal Agent and, in accordance with §
12 to the Holders, at their Early Redemption Amount (as defined below), together with interest (if any)
accrued to the date fixed for redemption.

However, no such notice of redemption may be given (i) earlier than 90 days prior to the earliest date on
which the Issuer would be obligated to pay such Additional Amounts where a payment in respect of the
Notes then due, or (i) if at the time such notice is given, such obligation to pay such Additional Amounts or
make such deduction or withholding does not remain in effect.

Any such notice shall be given in accordance with § 12. If shall be irrevocable, must specify the date fixed
for redemption and must set forth a statement in summary form of the facts constituting the basis for the
right of the Issuer so to redeem.
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(3) Change of Confrol. If at any time while any Notes remain cutstanding there occurs a Change of Control
and within the Change of Control Period a Rating Downgrade occurs (together, a "Put Event™}, each Holder
will have the option (unless, prior to the giving of the Put Event Notice referred to below, the Issuer gives
notice to redeem the Notes in accordance with § 5 (2) (Redemption for reasons of taxation)) to require the
Issuer fo redeem each of the Notes held by such Holder on the Mandatory Redemption Date at its principal
amount together with interest accrued to but excluding the Mandatory Redemption Date.

Promptly upon the Issuer becoming aware that a Put Event has occurred the Issuer shall give notice {(a "Put
Event Notice") to the Holders in accordance with § 12 {(Notices) specifying the nature of the Put Event and
the circumstances giving rise to it and the procedure for exercising the option set out in this § 5 {3).

In order to exercise the right to require redemption or, as the case may be, purchase of a Note under this
§ 5 (3), the Holder of the Notes must, within the Put Period, give notice to the Fiscal Agent of such exercise
in accordance with the standard procedures of Euroclear and CBL (which may include notice being given
on his instruction by Eurcclear or CBL or any common safekeeper for them to the Fiscal Agent by electronic
means} in a form acceptable to Euroclear and CBL from time o time.

For the purposes of this Condition:

A "Change of Control” shall be deemed to have occurred at each time (whether or not approved by the
Management Board or Supervisory Board of the Issuer) any person or any persons acting in concert or
persons acting on behalf of any such persons other than

(i) Berfelsmann Stiftung,
(i) Members of the Mohn Family and/or

(iii) one or more associations or entities the interests or shares in which are primarily owned, directly or
indirectly, by Bertelsmann Stiftung and/or Members of the Mohn Family

acquire directly or indirectly more than 50% of the issued capital (Mehrheit der Kapitalanteile) of the Issuer.
"Bertelsmann Stiftung" means the Bertelsmann Stiftung, Gitersloh.

"Members of the Mohn Family" means Reinhard and Liz Mohn and relatives pursuant to section 1589 of
the German Civil Code (Birgerliches Gesetzbuch).

"Change of Control Period" means the period ending 120 days after the Date of Announcement.

"Date of Announcement" means the date of the first public announcement by the Issuer that a Change of
Confrol has occurred.

"Investment Grade Rating" means a rating of at least BBB- (or equivalent thereof) in the case of S&P or a
rating of at least Baa3 (or equivalent thereof) in the case of Moody’s or the equivalent in the case of any
other Rating Agency,

"Investment Grade Securifies" means Rated Securities which have an Investment Grade Rating from
each Rating Agency that assigns a rating to such Rated Securities.

"Mandatory Redemption Date” is the seventh day after the last day of the Put Period.

"Put Period" means the period of 45 days from and including the date on which a Put Event Notice is given.
"Rated Securities” means:

(a) the Notes; or

(b) such other comparable iong-term debt of the Issuer selected by the Issuer from time to time and notified
to the Holders in accordance with § 12 for the purpose of this definition which possesses a rating by any
Rating Agency.

"Rating Agency" means Standard & Poor's Rating Services, a division of The McGraw-Hill Companies, Inc.
("S&P") and Moody’s Investors Services Limited ("Moody’s") or any of their respective successors or any
other rating agency of equivalent international standing specified from time to time by the Issuer.

"Rating Downgrade" means either:
(a) within the Change of Control Period:
(i) any rating assigned to the Rated Securities is withdrawn; or
(i) the Rated Securities cease to be Investment Grade Securities; or
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(iiiy (if the rating assigned to the Rated Securities by any Rating Agency which is current at the
Date of Announcement is below an Investment Grade Rating) that rating is lowered one or
more full rating notch by any Rating Agency (for exampte from BB+ to BB by S&F and Ba1 to Ba2
by Moody’s or such similar lower of equivalent rating),

provided that no Put Event shall occur by virtue of a particular withdrawal of or reduction in rating unless the
Rating Agency withdrawing or making the reduction in the rating publicly announces or confirms in writing to
the Issuer that the withdrawal or reduction was the result, in whole or in part, of the relevant Change of
Control; or

(b) if at the Date of Announcement, there are no Rated Securities and either:

(i) the Issuer does not use all reasonable endeavours to obtain, within 45 days of the Date of the
Announcement, from a Rating Agency a rating for the Rated Securities; or

(fi) the Issuer does use such endeavours, but, as a resuit of such Change of Control, at the expiry
of the Change of Control Period there are still no Investment Grade Securities and the Rating
Agency announces or confirms in writing that its declining to assign an Investment Grade Rating
was the result, in whole or in part, of the relevant Change of Control,

(4) Early Redemption Amount .For purposes of subparagraph (2) of this § 5 and § 9, the Early Redemption
Amount of a Note shall be its Final Redemption Amount.

§6
AGENTS

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Fiscal Agent and Paying Agent and their respective initial
specified offices are:

Fiscal Agent and Paying Agent; Deutsche Bank Aktiengeselischaft
Grofte Gallusstralle 10-14
60272 Frankfurt am Main
Germany

Paying Agent: Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2 Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxembourg
Luxemburg

The Fiscal Agent and the Paying Agent reserve the right at any time to change their respective specified
offices to some other specified office in the same city.

(2) Variation or Termination of Appoiniment. The Issuer reserves the right at any time to vary or terminate
the appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent and to appoint another Fiscal Agent or additional
or other Paying Agents, provided that, except as otherwise provided in this paragraph, nc such Paying
Agent shall be located in the United States. The Issuer shall &t all times maintain (i) a Fiscal Agent, (i) a
Paying Agent in addition to the Fiscal Agent with a specified office in a continental European city and (iii} so
long as the Notes are listed on the Luxembourg Stock Exchange, a Paying Agent (which may be the Fiscal
Agent) with a specified office in Luxembourg and/eor in such other place as may be required by the rules of
such stock exchange.

Any variation, termination, appointment or change shall only take effect (other than in the case of
insolvency, when it shall be of immediate effecf) after not less than 30 nor mare than 45 days prior notice
thereof shall have been given to the Holders in accordance with § 12,

(3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent and the Paying Agent act solely as agents of the Issuer and do
not have any obligations towards or relationship of agency or trust to any Holder.

§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the Notes shall be made at source without withholding or deduction for or
on account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed or levied by way of
withholding or deduction by or on behalf of the Federal Republic of Germany or any political subdivision or
any authority thereof or therein having power to tax unless the Guarantor is required by law to pay such
withholding or deduction.
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In such event, the Issuer will pay such additional amounts (the "Additional Amounts”) as shall be
necessary in order that the net amounts received by the Holders, after such withholding or deduction shall
equal the respective amounts of principal and interest which would otherwise have been receivable in the
absence of such withholding or deduction; except that no such Additional Amounts shall be payable on
account of any taxes or duties which:

(a) are payable by any person acting as custodian bank or collecting agent on behalf of a Holder, or
otherwise in any manner which does not constitute a deduction or withholding by the Issuer from
payments of principal or interest made by it, or

(b) are payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or business connection
with the Federal Republic of Germany and not merely by reason of the fact that payments in respect
of the Notes are, or for purposes of taxation are deemed to be, derived from sources in, or are
secured in, the Federal Republic of Germany, or

(c) are deducted or withheld pursuant to (i) any European Union Directive or Regulation concerning the
taxation of interest income, or (ii) any international treaty or understanding relating fo such taxation
and to which the Federal Republic of Germany or the European Union is a party, or (iii) any provision
of law implementing, or complying with, or introduced {o conform with, such Directive, Regulation,
treaty or understanding, or

(d) are payable by reason of a change in law or practice that becomes effective more than 30 days afier
the relevant payment of principal or interest becomes due, or is duly provided for and notice thereof
is published in accordance with §12, whichever occurs later.

The tax on interest payments (Zinsabschlagsfeuer) which has been in effect in the Federal Republic of
Germany since 1 January 1993 and the solidarity surcharge (Sofidaritatszuschiag) imposed thereon as from
1 January 1995 do not constitute a tax on interest payments as described above in respect of which
Additional Amounts would be payable by the Issuer.

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 paragraph 1, sentence 1 BGB (German Civil Code) is reduced to
ten years for the Notes.

§9
EVENTS OF DEFAULT

(1)} Events of defaulf. Each Holder shall be entitled to declare his Notes due and demand immediate
redemption thereof at the Early Redemption Amount (as described in § 5, together with accrued interest (if
any) to the date of repayment, in the event that any of the following events {each, an "Acceleration Event")
occurs:

(&) the Issuer fails to pay principal or interest within 30 days from the relevant due date, or

(b} the Issuer fails duly to perform any other obligation ariéing from the Notes which failure is not capabie
of remedy or, if such failure is capable of remedy, such failure continues for more than 30 days after
the Fiscal Agent has received notice thereof from a Holder, or

{c) . any Capital Market Indebiedness (as defined in § 2 (2)) of the Issuer becomes prematurely repayable
as a result of a default in respect of the terms thereof, or the Issuer fails to fulfil any payment
obligation in excess of € 50,000,000 or the equivalent thereof under any Capital Market Indebtedness
or under any guarantee or suretyship given for any Capital Market Indebtedness of others within 30
days from its due date or, in the case of a guarantee or suretyship, within 30 days after the guarantee
or suretyship has been invoked, unless the Issuer, shall contest in good faith that such payment
obligation exists or is due or that such guarantee or suretyship has been validly invoked, or if a
security granted therefore is enforced on behalf of or by the creditor(s) entitied thereto, or

{d}) the Issuer announces ifs inability to meet its financial obligations or ceases its payments, or

(e) a court opens insolvency proceedings against the Issuer, or the Issuer applies for or institutes such
proceedings or offers or makes an arrangement for the benefit of its creditors generally, or

® the Issuer goes into quuidation unless this is done in connection with a merger, or other form of
combination with another company and such company assumes ali obligations contracted by the
Issuer, as the case may be, in connection with this issue, or

[y
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{9) any governmental order, decree or enactmeni shall be made in or by the Federal Republic of
Germany whereby the Issuer is prevented from observing and performing in full its obligations as set
forth in these Terms and Conditions and this situation is not cured within 90 days.

The right to declare Notes due shall terminate if the situation giving rise to it has been cured before the right
is exercised.

(2) Notice. Any notice, including any notice declaring Notes due, in accordance with subparagraph (1)
above shall be made by means of a written declaration in the German or English language delivered by
hand or registered mail to the specified office of the Fiscal Agent together with proof that such Holder at the
time of such notice is a Holder of the relevant Notes by means of a certificate of his Custodian {as defined
in § 13 {3)} or in other appropriate manner.

§ 10
SUBSTITUTION

(1) Substitution. The Issuer may, without the consent of the Holders, if no payment of principal of or interest
on any of the Notes is in default, at any time substitute for the Issuer any Subsidiary (as defined below) of it
as principal debtor in respect of all obligations arising from or in connection with the Notes (ihe " Substitute
Debtor") provided that:

{a)  the Substituted Debtor undertakes to reimburse any Holder for such taxes, fees or duties which may
be imposed upon it as a consequence of assumption of the obligations of the Issuer by the
Substituted Debtor,

(b) the Substituted Debtor assumes all obligations of the Issuer arising from or in connection with the
Notes;

{c} the Substituted Debtor is in a position to fulfil all payment obligations arising from or in connection
with the Notes without the necessity of any taxes or duties being withheld at source and to transfer all
amounts which are required therefore to the Fiscal Agent without any restrictions;

(d) it is guaranteed that the obligations of the Issuer from the Guarantee of the Debt Issuance
Programme of the Issuers apply also to the Notes of the Substituted Debtor; and

(e} there shall have been delivered to the Fiscal Agent one opinion for each jurisdiction affected of
lawyers of recognised standing to the effect that subparagraphs (a), (b), (¢} and (d) above have been
satisfied,

For purposes of these Conditions "Subsidiary” shall mean any corporation or partnership in which
Bertelsmann directly or indirectly in the aggregate holds 50% of the capital of any class or of the voting
rights.

{2) Notice. Notice of any such substitution shall be published in accordance with § 12.

(3) Change of References. In the event of any such substitution, any reference in these Conditions to the
Issuer shall from then on be deemed to refer to the Substitute Debtor and any reference to the country in
which the Issuer is domiciled or resident for taxation purposes shall from then on be deemed to refer to the
country of domicile or residence for taxation purposes of the Substitute Debtor. Furthermore, in the event of
such substitution the following shall apply:

(a) in§7and§>5 (2) an alternative reference to the Federal Republic of Germany shall be deemed to
have been included in addition to the reference according to the preceding sentence to the country of
domicile or residence for taxation purposes of the Substitute Debtor; and

{b) in §9(1)(c) to (g) an alternative reference to the Issuer in its capacity as guarantor shall be deemed to
have been included in addition to the reference to the Substitute Debtor.

§M11
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further Notes
having the same terms and condifions as the Notes in all respects {(or in all respects except for the issue
date, interest commencement date and/or issue price) so as to form a single Series with the Notes.

(2) Purchases. The Issuer may at any time purchase Notes in the open market or otherwise and at any
price. Notes purchased by the Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold or surrendered to the
Fiscal Agent for canceilation. If purchases are made by public tender, such tender for Notes must be made
available to all Holders alike, :

|

?.
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§12
NOTICES

(1) Publication. All notices concerning the Notes will be made by means of electronic publication on the
internet website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu). Any notice so given will be deemed
to have been validly given on the third day following the date of such publication.

{2) Notification to Clearing System. The Issuer shall deliver the relevant notice to the Clearing System for
communication by the Clearing System io the Holders. Any such notice shall be deemed to have been
validly given on the seventh Target day after the day on which the said notice was given to the Clearing
System.

So long as any Notes are listed on the Luxembourg Stock Exchange, subparagraph (1) shall apply. In the
case of notices regarding the Rate of Interest or, if the Rules of the Luxemhourg Stock Exchange ctherwise
so permit, the Issuer may deliver the relevant notice to the Clearing System for communication by the
Clearing System to the Holders, in lieu of publication as set forth in subparagraph (1) above; any such
notice shall be deemed o have been validly given on the seventh Target day after the day on which the
said notice was given o the Clearing System.

(3) Form of Notice. Notices to be given by any Holder shall be made by means of a written declaration to be
delivered by hand or registered maifl together with the relevant Note or Notes to the Fiscal Agent. So long as
any of the Notes are represented by a global note, such notice may be given by any Holder of a Note to the
Fiscal Agent through the Clearing System in such manner as the Fiscal Agent and the Clearing System
may approve for such purpose.

§13
APPLICABLE LAW, PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Notes, as to form and content, and all rights and obligations of the Holders and the
Issuer, shall be govemned by German law.

(2) Submission to Jurisdiction. The District Court (Landgerichf) in Frankfurt am Main shall have
nonexclusive jurisdiction for any action or other legal proceedings ("Proceedings") arising out of or in
connection with the Notes.

(3) Enforcement. Any Holder of Notes may in any proceedings against the Issuer, or to which such Holder
and the Issuer are parties, protect and enforce in his own name his rights arising under such Notes on the
basis of (i) a statement issued by the Custodian with whom such Holder maintains a securities account in
respect of the Notes (a) stating the full name and address of the Holder, (b) specifying the aggregate
principal amount of Notes credited to such securities account on the date of such statement and (c)
confirming that the Custodian has given written notice to the Clearing System containing the information
pursuant fo (a) and (k) and (ii} a copy of the Nete in global form certified as being a true copy by a duly
authorised officer of the Clearing System or a depository of the Clearing System, without the need for
production in such proceedings of the actual records or the global note representing the Notes. For
purposes of the foregoing, "Custodian" means any bank or other financial institution of recognised standing
authorised to engage in securities custody business with which the Holder maintains a securities account in
respect of the Notes and includes the Clearing System. Each Holder may, without prejudice to the
foregoing, protect and enforce his rights under these Notes also in any other manner permitted in the
country of the proceedings.

§14
LANGUAGE
These Conditions are written in the German language and provided with an English language translation.

The German text shall be controlling and binding. The English language franslation is provided for
convenience only.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
- GERMAN LANGUAGE VERSION -
- (DEUTSCHE FASSUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN) -

Diese Serie von Schuldverschreibungen wird gemé&f einem Amended and Restated Fiscal Agency
Agreement vom 8. April 2009 (das "Agency Agreement") zwischen Bertelsmann AG ("Bertelsmann"} und
Bertelsmann U.S. Finance LLC ("BUS Finance") (jewells eine "Emittentin" und zusammen die
"Emittentinnen”) und Deutsche Bank Aktiengeselischaft als Emissionsstelle (die "Emissionsstelle”, wobei
dieser Begriff jeden Nachfolger der Emissionsstelle gemaR dem Agency Agreement einschliefft) und den
anderen darin genannten Parteien begeben. Ablichtungen des Agency Agreement kiinnen kostenlos bei
der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle und bei den bezeichneten Geschéftsstellen einer
jeden Zahlstelle sowie bei den Hauptgeschéftsstellen einer jeden Emittentin bezogen werden.

" N §1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wéhrung, Stickelung. Diese Serie der Schuldverschreibungen {die "Schuldverschreibungen") der
Bertelsmann AG (die "Emittentin") wird in EUR (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von
(vorbehaltlich § 1(6)) EUR 250.000.000 (in Worten: Euro zweihundert und finfzig Millionen) in
Stuckelungen von EUR 1.000 (die "festgelegten Stiickelungen") begeben.

{2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine oder mehrere
Globalurkunden verbrieft {(jeweils eine "Globalurkunde").

(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch.

(a}  Die Schuldverschreibungen sind anfénglich durch eine vorldufige Globalurkunde (die "vorldufige
Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorldufige Globalurkunde wird gegen
Schuidverschreibungen in den festgelegten Stiickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde™ ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorldufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die Unterschriffen ordnungsgeméR
bevoliméichtigier Vertreter der Emittentin und sind mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

{b} Die wvoriéufige Globalurkunde wird an einem Tag (der "Austauschtag”) gegen die
Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der
vorldufigen Globalurkunde liegt. Ein solcher Austausch soll nur nach Vorlage von Bescheinigungen
erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentlimer der durch die voridufige Globalurkunde
verbrieften  Schuldverschreibungen keine US-Personen sind  (ausgenommen  bestimmte
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen (ber solche Finanzinstitute
halten). Zinszahlungen auf durch eine Vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen
erfolgen erst nach Vorlage sclcher Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich
einer jeden solchen Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag
nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt
werden, diese vorldufige Globalurkunde gemdR Absatz (b) dieses § 1 (3) auszutauschen,
Wertpapiere, die im Austausch fiir die vorldufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur auRerhalb
der Vereinigten Staaten zu liefern (wie in § 4 (3) definiert).

(4) Clearing Systern. Die Globalurkunde, die die Schuldverschreibungen verbrieft, wird von einem oder fir
ein Clearing System verwahrt. "Clearing System" bedeutet jeweils folgendes: Clearstream Banking société
anonyme, Luxembourg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear”), CBL and Euroclear jeweils ein
"ICSD" und zusammen die "ICSDs" sowie jeder Funktionsnachfolger.

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer New Global Note ("NGN") ausgegeben und von einem
common safekeeper im Namen beider ICSDs verwahrt.

(5) Gldubiger von Schuldverschreibungen. "Gliaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils
oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

(6) Register der ICSDs. Der Nennbefrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
entspricht dem jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der
ICSDs (unter denen die Register zu versiehen sind, die jeder ICSD fr seine Kunden iber den Betrag ihres
Anteils an den Schuldverschreibungen fithrt) sind definitiver Nachweis des Nennbetrages der durch die
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils
ausgestellte Bescheinigung mit dem Nennbetrag der so verbrieften Schuldverschreibungen ist definitive
f Bestatigung des Inhalis des Registers des betreffenden ICSD zu dem fraglichen Zeitpunkt.
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Bei jeder Tilgung oder Zahlung einer Riickzahlungsrate oder einer Zinszahlung auf die durch die
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen bzw. beim Kauf und der Entwerfung der durch die
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt die Emittentin sicher, dass die Einzelheiten der
Ruckzahlung, Zahlung oder des Kaufs und der Entwertung bezlglich der Globalurkunde pro rafa in die
Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom Nennbetrag der in die
Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der
Gesamtnennbetrag der zurlickgekauften bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen bzw. der
Gesamtbetrag der so gezahlten Raten abgezogen wird.

Bei Austausch nur eines Teils von Schuldverschreibungen, die durch eine vorldufige Globalurkunde
verbrieft sind, wird die Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die
Register der ICSDs aufgenommen werden.

§2
STATUS, NEGATIVVERPFLICHTUNG

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden
Rechtsvorschriften vorrangig sind.

{2) Negativverpfiichtung. Die Emittentin verpflichtet sich solange eine Schuldverschreibung noch aussteht
(aber nur bis zu dem Zeitpunkt, in dem alle Betrdge von Kapital und Zinsen der Hauptzahlstelle zur
Verfugung gestellt worden sind), weder ihr gesamtes noch einen Teil ihres gegenwdrtigen oder zukanftigen

Vermégens mit Pfandrechten, Rechten aus Abtretung oder Obertragung, Hypotheken oder,

Grundpfandrechten oder sonstigen Sicherungsrechten zur Besicherung einer gegenwdrtigen oder
zuklnftigen Kapitalmarktverbindlichkeit {(wie nachstehend definiert), die von der Emittentin (oder einer
anderen Person) eingegangen oder garantiert ist, zu belasten oder solche Rechie zu diesem Zweck
hestehen zu lassen, chne gleichzeitig die Glaubiger an derselben Sicherheit in gleicher Weise und
anteilméBig teilnehmen zu lassen. Diese Verpflichtung findet jedoch keine Anwendung in Bezug auf
Sicherungsrechte, die auf einem Vermogensgegenstand zum Zeitpunkt des Erwerbs durch die Emittentin
lasten.

Fiir die Zwecke dieser Bedingungen bezeichnet "Kapitalmarktverbindlichkeit" jede Verbindlichkeit
hinsichtlich der Rackzahlung geliechener Geldbetrage, die durch Schuldscheine oder durch
Schuldverschreibungen oder sonstige Wertpapiere, die an einer Borse oder an einem anderen anerkannten
Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt werden oder werden kénnen, verbrieft, verkérpert oder
dokumentiert sind.

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag
verzinst, und zwar vom 16. Januar 2009 (einschlieRlich) bis zum Félligkeitstag (wie in § 5 (1) definiert)
(ausschlieBlich) mit jghrlich 7,875%. Die Zinsen sind nachtréglich am 16. Januar eines jeden Jahres zahlbar
(jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am 16. Januar 2010.

(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fillig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Falligkeit nicht einldst, endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrages der Schuldverschreibungen
nicht am Tag der Falligkeit, sondern erst mit Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsé&chlichen Rickzahlung
der Schuldverschreibungen vorangeht. Die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrages vom Tag der
Félligkeit an (einschlieRlich) bis zum Tag der Rlickzahlung der Schuldverschreibungen {ausschiieflich)
erfolgt zum gesetzlich festgelegten Satz fur Verzugszinsen.

(3) Berechnung der Zinsen fir Teile von Zeifréumen. Sofern Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie
nachstehend definiert).

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
eine Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum”): die
tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsdchliche Anzahl von
Tagen im jeweiligen Zinsjahr.

RV
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§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schufdverschreibungen erfolgen nach
MaRgabe des nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (aufer im Fall von
Teilzahlungen) Einreichung der die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden
Globalurkunde bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle auBerhalb der Vereinigten
Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach Maltgabe von
Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Konteinhaber des Clearing Systems.

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die vorldufige Globalurkunde verbrieft sind,
erfolgt nach MaRgabe von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Ciearing Systems, und zwar nach ordnungsgemafer
Bescheinigung gemdaf § 1(3)(b).

(2) Zahlungsweise. Vorbehalilich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten
Wahrung ist.

(3) Vereinigte Staaten. Fur die Zwecke des § 1 (3) und dieses § 4 und § 6 (2) bezeichnet "Vereinigte
Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des District of
Columbia) sowie deren Territorien (einschlieflich Puerto Rico, der U.S. Virgin Islands, Guam, American
Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfiiflung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahitag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Zahltag am
jeweiligen Geschaftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonsfige Zahlungen
aufgrund dieser Verspétung zu verlangen.

Fir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag” einen Tag, der ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag) ist,
an dem alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Realdime Gross Settlement Express
Transfer System 2 ("TARGET") und das betreffende Clearing System betriebsbereit sind, um die
betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.

(8) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Bedingungen auf Kapital der
Schuldverschreibungen schlieRen, soweit anwendbar, die folgenden Betrége ein: den Riickzahlungsbetrag
der Schuldverschreibungen; den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage.

Bezugnahmen in diesen Bedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen sollen, soweit anwendbar,
samtliche gemaR § 7 zahlbaren zusétzlichen Betrage einschlieRen.

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main
Zins- oder Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von den Glaubigermn nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach
dem Fé&lligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug
befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfoigt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird,
erldschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

. §5
RUCKZAHLUNG

(1} Rickzahlung bei Endfélligkeif. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurilickgezahlt oder
angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am 16. Januar
2014 (der "Falligkeitstag"} zurilckgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag ("Rickzahlungshetrige") in Bezug
auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen.
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(2) Vorzeitige Rickzahiung aus sfeuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist ven nicht weniger als 30 und
nicht mehr als 60 Tagen gegenliber der Emissionsstelle und gemé&R § 12 gegen(ber den Glaubigern
vorzeitig gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuzaglich bis
zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin
als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften der
Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehérden oder als Folge
einer Anderung oder Erginzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und
Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem die
letzte Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird wirksam) am néchstfolgenden
Zinszahlungstag (wie in §3 (1) definiert) zur Zahlung von zusétzlichen Betrdgen (wie in § 7 dieser
Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen verninftiger
der Emittentin zur Verflgung stehender Mainahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kiindigung darf allerdings nicht (i) frither als 90 Tage vor dem fribestmaoglichen Termin
erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche zusatzlichen Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung
auf die Schuldverschreibungen dann fallig sein wirde, oder (i) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem
die Kiindigung erfoigt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusétzlichen Betrdgen nicht mehr wirksam ist.

Eine solche Kindigung hat geméR § 12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fur die Riickzahlung
fesigelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Ruckzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténden darlegt.

(3) Kontroflwechsel. Wenn zu einem Zeitpunkt, zu dem die Schuldverschreibungen noch nicht volistandig
zuriickgezahlt sind, ein Kontrollwechsel eintritt und wahrend der Kontrollwechselfrist eine Herabstufung des
Ratings erfolgt (zusammen ein "Riickzahlungsereignis"), so hat jeder Gléubiger das Recht (sofern die
Emittentin nicht vor Abgabe der unten genannten Rlckzahlungsmitteilung mitgeteilt hat, dass sie die
Schuldverschreibungen nach §5 Absatz2 (Vorzeitige Riickzahlung aus steverlichen Griinden)
zuriickzahlen wird), von der Emittentin zu verlangen, seine Schuldverschreibungen am Obligatorischen
Rlckzahlungstag zum Nennbetrag zuzlglich Zinsen bis zum Obligatorischen Ruckzahlungstag
{ausschlieBlich) zurlickzuzahlen.

Sobald die Emittentin davon Kenntnis erhalt, dass ein Rickzahlungsereignis eingetrefen ist, hat sie den
Glaubigern dies unverziiglich gemaR § 12 (Mitteilungen) mitzuteilen (eine "Rickzahlungsmitteilung”). In
der Riickzahlungsmitteilung sind die Art des Riickzahlungsereignisses anzugeben, die Umsténde, die zu
dem Ruckzahlungsereignis gefiihrt haben, sowie die Modalitéten der Ausiibung des in diesem § 5 Absatz 3
geregelien Rechts auf vorzeitige Riickzahlung.

Die wirksame Auslbung des in diesem § 5 Absatz 3 geregelien Rechis auf vorzeitige Rilckzahlung setzt
voraus, dass der Gldubiger innerhaib der Ausibungsfrist der Emissionsstelle nach dem hierfir von
Euroclear und CBL vorgesehenen Prozedere (welches auch vorsehen kann, dass die Mitteilung durch oder
auf Veranlassung von Eurcclear cder CBL oder einem common safekesper auf elektronischem Wege an
die Emissionsstelle tibermittelt wird}, das von Euroclear und CBL von Zeit zu Zeit festgelegt wird, mitgeteilt
hat, dass er das Recht auf vorzeitige Riickzahlung ausibt.

In dieser Bestimmung haben die folgenden Begriffe die folgende Bedeuiung:

Ein "Kontrollwechsel" gili jedes Mal dann als eingetreten (ob der Vorstand cder der Aufsichtsrat der
Emittentin zustimmen oder nicht), wenn eine Person oder mehrere Personen, die ihr Verhalten aufeinander
abgestimmt haben, oder im Auftrag solcher Personen handelnde Personen, bei denen es sich nicht um

(i) die Bertelsmann Stifiung,
(i) Mitglieder der Familie Mohn und/oder

{iii) eine oder mehrere Personenvereinigungen oder Gesellschaften, an der oder an denen direkt oder
indirekt im wesentlichen nur die Bertelsmann Stiftung und/oder Mitglieder der Familie Mohn beteiligt
sind,

handelt, direkt oder indirekt die Mehrheit der Kapitalanteile an der Emittentin erwerben.
"Bertelsmann Stiftung" bezeichnet die Bertelsmann Stiftung, Giitersich.

"Mitglieder der Familie Mohn" bezeichnet Reinhard und Liz Mchn und die mit ihnen im Sinne von § 1589
des Blirgerlichen Gesetzbuches verwandten Personen. ’

"Kontrollwechselfrist" ist der Zeitraum, der 120 Tage nach dem Mitteilungstag endet.
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"Mitteilungstag” ist der Tag, an dem die Emittentin zum ersten Mal mitteilt, dass ein Kontrollwechsel
eingetreten ist.

"Investment Grade-Rating" ist im Falle von S&P ein Rating von wenigstens BBB- (oder vergleichbar), im
Fall von Moody’s ein Rating von wenigstens Baa3 (oder vergleichbar) bzw. ein entsprechendes Rating
einer anderen Ratingagentur.

"Investment Grade-Wertpapier' ist jedes Geratete Weripapier, das von allen Ratingagenturen, die ein
Rating fiir dieses Wertpapier vergeben haben, ein Investment Grade-Rating erhalten hat.

"Obligatorischer Rilckzahlungstag"” ist der siebte Tag nach dem letzten Tag der Auslibungsfrist.

"Ausiibungsfrist” ist der Zeitraum von 45 Tagen seit der Abgabe einer Riickzahlungsmitteilung (wobei der
Tag der Rickzahlungsmitteilung mitzuzahlen ist).

"Geratete Wertpapiere" sind:
(a) die Schuldverschreibungen sowie

(b) alle anderen vergleichbaren langfristigen Fremdkapitalinstrumente der Emittentin, die von der Emittentin
durch Mitteilung gem&R § 12 zu Gerateten Wertpapieren im Sinne dieser Definition erklért worden sind
und die durch mindestens eine Ratingagentur geratet sind.

"Ratingagenturen” sind Standard & Poor's Rating Services, a division of The McGraw-Hill Companies, Inc.
("S&P"), Moody's Investors Services Limited ("Moody's") und ihre jeweiligen Nachfolgeunternehmen sowie
jede andere Ratingagentur von internationalem Rang, die von die Emittentin ausgewahit worden ist.

Eine "Herabstufung des Ratings" liegt vor:

(a) wenn wahrend der Kontrollwechselfrist
(i) ein einem Gerateten Wertpapier zugeordnetes Rating zurlickgezogen wird oder
(ii) ein Geratetes Wertpapier kein Investment Grade-Wertpapier mehr ist oder

(ii) (sofern das Rating, das eine Ratingagentur fir ein Geratetes Weripapier vergeben hat, am
Mitteilungstag kein Investment Grade-Rating ist) dieses Rating von einer Ratingagentur um eine oder
mehrere volle Stufen (nofches) herabgestuft wird (also z.B. von BB+ nach BB durch S&P oder von
Ba? nach Baz2 durch Moody’s bzw. eine enstprechende Herabstufung innerhalb eines vergleichbaren
Ratingsystems),

wobei jedoch nur dann ein Rickzahlungsereignis vorliegt, wenn der Entzug oder die Herabstufung des
Ratings ausweislich der offentlichen Verlautbarung oder einer an die Emittentin gerichteten schriflichen
Bestdtigung der betreffenden Ratingagentur zumindest teilweise auf den Koniroliwechsel
zurickzuflihren ist; oder

(b} wenn am Mitteilungstag keine Gerateten Wertpapiere vorhanden sind und entweder:

(i) die Emittentin nicht jede zumutbare Anstrengung unternimmt, um innerhalb von 45 Tagen nach dem
Mitteilungstag von einer Ratingagentur fiir die Gerateten Wertpapiere ein Rating zu erhaiten, oder

(i) die Emittentin solche Bemihungen zwar unternimmt, aber aufgrund des Kontrollwechsels am Ende
der Kontrollwechselfrist noch immer keine Investment Grade-Wertpapiere vorhanden sind und die
Ratingagentur &ffentlich mittellt, oder gegentber der Emittentin schriftlich bestatigt, dass ihre
Weigerung, ein Investment Grade-Rating zu vergeben, zumindest teilweise auf den Koniroliwechsel
zurlickzufiibren ist.

(4) Vorzeitiger Rickzahlungsbeirag. Fir die Zwecke von Absatz 2 dieses § 5 und § 9, entspricht der
vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem Riickzahlungsbetrag.

§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLEN

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéfisstelle. Die anfanglich bestelite Emissionsstelle und die anfanglich
bestellte Zahlstelle und deren jeweilige bezeichnete Geschiftsstelle lauten wie folgt:

Emissions- und Zahistelle: Deutsche Bank Aktiengesellschait
Grolke Gallusstralle 10-14
60272 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland
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Zahlstelle: Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2 Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxembourg
Luxembourg

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit inre jeweilige bezeichnete
Geschifisstelle durch eine andere bezeichnete Geschiftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, jederzeit die
Besteliung der Emissionssielle oder einer Zahlstelle zu indemn oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusé&tziiche oder andere Zahistellen, vorausgesetzt dass, sofern nicht anderweitig hier
geregelt, diese Zahistelle nicht in den Vereinigten Staaten sein wird, zu bestellen. Die Emittentin wird zu
jedem Zeitpunkt (i} eine Emissionsstelle unterhaiten, (i) zusétzlich zu der Emissionsstelle eine Zahistelle
mit bezeichneter Geschéftsstelle in einer kontinentaleuropéischen Stadt unterhalten und (iii} sofange die
Schuldverschreibungen an der Luxemburger Borse notiert sind, eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein
kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in Luxembourg und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die
die Regeln dieser Borse verlangen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestelfung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufler im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hierliber gemaR § 12
vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Beaufiragte der Emiftentin. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle handeln ausschlieRlich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Gliubigern und es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind chne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwdrtigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher At zu
leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fur deren Rechnung oder von oder fur
Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehéirde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben.

in diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die "zusiitzlichen Betrige") zahlen, die
erforderlich sind, damit die den Gldubigern zuflieRenden Nettobetrige nach diesem Einbehalt oder Abzug
jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern
empfangen worden wéren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusétzlicher Betrage besteht jedoch nicht
im Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

(a}  von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers handelnden Person oder sonst auf
andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leistenden
Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwdrtigen oder fritheren persénlichen oder geschéftlichen Beziehung des
Glaubigers zu der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen
(oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

{c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europgischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertrdgen oder (i) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung liber deren Besteuerung, an der
die Bundesrepublik Deutschland oder die Européische Union beteiligt ist, oder (i) einer gesetzlichen
Vorschrift, die diese Richllinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind; oder

(d) aufgrund einer Rechtséinderung oder einer Anderung in der Rechteanwendung zahlbar sind, die
spéter als 30 Tage nach Falligkeit der betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies
spater erfolgt, ordnungsgemé&Rer Bereitstellung aller filligen Betrdge und einer diesbezlglichen
Bekanntmachung gemaR § 12 wirksam wird.

Die seit dem 1. Januar 1993 in der Bundesrepublik Deutschland geltende Zinsabschlagsteuer und der seit
dem 1. Januar 1995 darauf erhobene Solidaritédtszuschiag sind keine Steuer oder sonstige Abgabe im oben
genannten Sinn, fur die zusé&tzliche Betrdge seitens der Emittentin zu zahlen wéren.



28

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf zehn
Jahre abgekirzt.

§9
KUNDIGUNG

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Gldubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren
sofortige Tilgung zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuziiglich etwaiger bis
zum Tage der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls einer der folgenden
Kandigungsgriinde ("Kiindigungsgriinde") vorliegt:

{a) die Emittentin zahlt Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden
Féiligkeitstag, oder

(b) die Emittentin unteri&sst die ordnungsgeméfiie Erflillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen und diese Unterlassung, falls sie geheilt werden kann, l3nger als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hierlber elne Benachrichtigung von einem Gléubiger
erhalten hat, oder

(c) eine Kapitalmarktverbindlichkeit {(wie in § 2 Absatz 2 definiert) der Emittentin vorzeitig zahlbar wird
aufgrund einer Nicht- oder Schlechterfililung des dieser Kapitalmarktverbindlichkeit zugrunde
liegenden Vertrages, oder die Emittentin einer Zahlungsverpflichtung in Hohe oder im Cegenwert
von mehr als € 50.000.000 aus einer Kapitalmarktverbindlichkeit oder aufgrund einer Blrgschaft oder
Garantie, die fiir eine Kapitalmarktverbindlichkeit Dritter gegeben wurde, nicht innerhalb von 30
Tagen nach ihrer Félligkeit bzw. im Falle einer Birgschaft oder Garantie nicht innerhalb von 30
Tagen nach Inanspruchnahme aus dieser Burgschaft oder Garantie nachkommt, es sei denn die
Emittentin bestreitet in gutem Glauben, dass diese Zahlungsverpflichtung bestenht oder fillig ist bzw.
diese Blrgschaft oder Garantie berechligterweise geltend gemacht wird, oder falls eine fir solche
Verbindlichkeiten besteilte Sicherheit flr die oder von den daraus berechtigten Gléubiger{n) in
Anspruch genommen wird, oder

(d)  die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekanni gibt oder ihre Zahlungen einstellt, oder

{e) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder die Emittentin ein solches
Verfahren einleitet oder beantragt, oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer
Glaubiger anbietet oder trifft, oder

{f) die Emittentin in Liquidation tiit, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft
und diese Gesellschaft Gbemimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit
diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist, oder

(9) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behdrdliche Anordnung
erlassen wird oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr geméan
diesen Bedingungen tbermommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfiillen
und diese Lage nicht binnen 90 Tagen behoben ist,

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kundigungsgrund vor Austibung des Rechis geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen
gemdfl vorstehendem Absatz 1 ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegenilber dem Fiscal
Agent zu erkldren und persdnlich oder per Einschreiben an dessen bezeichnete Geschéfissielle zu
tbermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende
Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung
ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 13 Absatz 3 definierf) oder auf
andere geeignete Weise erbracht werden.

§10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder
Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Gigubiger eine
Tochtergesellschaft (wie nachstehend definiert) der Emittentin an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin (die
"Nachfolgeschuldnerin®) fir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen einzusetzen, vorausgesetzt, dass:
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{a) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet, jedem Glaubiger alle Steuern, Gebiihren oder Abgaben
zu erstatten, die ihm in Folge der Ersetzung durch die Nachfolgeschuldnerin auferlegt werden;

(by  die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen tibernimmt;

(c}  die Nachfolgeschuldnerin in der Lage ist, samtliche sich aus oder in dem Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen ergebenen Zahlungsverpflichtungen ohne die Notwendigkeit eines
Einbehalts von irgendwelchen Steuern oder Abgaben an der Quelle zu erfilllen sowie die hierzu
erforderlichen Betrdge ohne Beschrankungen an die Emissicnsstelle tibertragen kénnen;

(d) sichergestell ist, dass sich die Verpflichtungen der Emittentin aus der Garantie des Debt [ssuance
Programms der Emittenten auch auf die Schuldverschreibungen der Nachfolgeschuldnerin
erstrecken; und

(e) dem Fiscal Agent jeweils eine Bestdtigung beziglich der betroffenen Rechtsordnungen von
anerkannten Rechisanwélten vorgelegt wird, dass die Bestimmungen in den vorstehenden
Unterabsétzen (a), (b), (c) und (d) erflllt wurden.

Im Sinne dieser Bedingungen bedeutet "Tochtergesellschaft”" eine Kapital- oder Personengesellschatt, an
der die Bertelsmann AG direkt oder indirekt insgesamt mehr als 50% des Kapitals jeder Klasse oder der
Stimmrechte halt.

(2} Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaf § 12 bekanntzumachen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezughahme in diesen Bedingungen auf
die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede
Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als
Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des Weiteren
giit im Fall einer Ersetzung folgendes:

(a) in§ 7 und § 5 (2) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als
aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach MaBgabe des vorstehenden Satzes auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat);

(b} in§ 9 (1)(c) bis (g) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in jhrer Eigenschaft als
Garantin als aufgenommen (zuséatzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).

8§11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Gldubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begehben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden. Sofern diese Ké&ufe durch &ffentliches Angebot erfolgen, mul dieses Angebot allen Glaubigern
gemacht werden.

§ 12
MITTEILUNGEN

(1) Bekannfmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen erfolgen durch
elektronische Publikation auf der Website der Luxemburger Bérse (www.bourse.lu). Jede Mitteilung gilt am
dritten Tag nach dem Tag der Veréffentlichung als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen betreffenden
Mitteilungen an das Clearing System zur Weiterleitung an die Gldubiger bermitteln. Jede derartige
Mitteilung gilt am siebenten TARGET-Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den
Glaubigern mitgeteilt.
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Solange Schuldverschreibungen an der Luxemburger Biéirse notiert sind, findet Absatz (1) Anwendung.
Soweit die Mitteilung den Zinssatz von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen betrifit oder die
Regeln der Luxemburger Borse dies sonst zulassen, kann die Emittentin eine Veréffentlichung nach Absatz
(1) durch eine Miteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Gléubiger ersetzen; jede
derartige Mitteilung gilt am siebenten TARGET-Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System
als den Gliubigemn mitgeteilt.

(3) Form der Mitteifung. Mitteilungen, die von einem Glaubiger gemacht werden, miissen schriftlich erfolgen
und zusammen mit der oder den betreffenden Schuldverschreibung(en) per Kurier oder per Einschrelben
an den Fiscal Agent geleitet werden. Solange Schuldverschreibungen durch eine Global
Schuldverschreibung verbrieft sind, kann eine solche Mitteilung von einem Gliubiger an den Fiscal Agent
tiber das Clearing-System in der von dem Fiscal Agent und dem Clearing-System dafiir vorgesehenen
Weise erfolgen.

§13
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND
UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht,

(2) Gerichisstand. Nicht ausschlieflich zustandig fiir s@mfliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") ist das
Landgericht Frankfurt am Main.

(3) Gerichiliche Geitendmachung. Jeder Gléubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Gléubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den volistindigen Namen und die
vollstéindige Adresse des Gléubigers enthélt, (b) den Gesaminennbetrag der Schuldverschreibungen
bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt,
dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (a) und (b} bezeichneten Informationen enthélt; (i) er legt eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine
vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearing Systems bestétigt
hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wére oder (i) auf jede andere Weise, die im Lande
der Geltendmachung prozessual zuldsslg ist. FOr die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank”
jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt istt das
Weripapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fur die
Schuldverschreibungen unterhait, einschlielich des Clearing Systems.

§14
SPRACHE

Diese Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische Sprache ist
beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische Sprache ist
unverbindlich,




